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HEURTEY PETROCHEM

Communiqué de presse

Résultats du 1¢r semestre 2009
Carnet de commandes au 30 juin 2009 : 276 M€

Vincennes, le 29 septembre 2009

Heurtey Petrochem (ISIN FR0010343186), leader mondial indépendant des fours pour les industries du
raffinage et de la pétrochimie, annonce ses résultats pour le premier semestre 2009.

Chiffres audités, en M€ 30 juin 2009 30 juin 2008
Chiffre d’affaires (1) 105,1 102,0
Résultat d’exploitation 3,8 43

% CA 3,7% 4,2%
Résultat net part du groupe, 20 34
avant dotation écarts acquisition @ ' '
Résultat net part du groupe 1,2 3,0
Carnet de commandes @) 276,014 2940

(1) Consolidation des activités de Petro-Chem Development a partir du 15 mars 2008 -
chiffre d’affaires au 30 juin 2008 pro forma = 116 M€

(2)  Ecart d'acquisition lié a I'acquisition de PCD amorti sur 20 ans

(3)  Pourcentage du carnet de commandes en Dollars américains : 22% au S1 2009 contre 36% au S1 2008, en Roupies indiennes : 4%
au S1.2009 contre 11% au S1 2008

(4) Dont 60 M€ au titre du contrat cadre en Afrique du nord qui s’échelonne jusqu’en 2014

+ Analyse de I'activité

Au 1¢ semestre 2009, le chiffre d’affaires consolidé d’Heurtey Petrochem s'inscrit en hausse de 3% a 105 M€
contre 102 M€ au 1¢r semestre 2008.

L’activité fours de raffinage a représenté 53% du chiffre d’affaires du semestre, les fours de pétrochimie 21% et
I'hydrogéne 26%. Sur la période, le Groupe a continué la diversification de son activité par zone géographique
avec I'Asie/lnde qui a représenté 39% du chiffre d’affaires, I'Union Européenne 22%, 'Amérique 17%, la Russie
14%, le Moyen Orient 7% et I'Afrique 1%.

Dans des conditions générales de marché dégradées, cette évolution atteste de la capacité de résistance du
Groupe.

Sur la période, Petro-Chem Development, la filiale d’Heurtey Petrochem aux Etats Unis, a fait I'acquisition de la
société PFR Engineering System qui congoit des logiciels de simulation des fours utilisés par les principaux
acteurs des industries du raffinage et de la pétrochimie, permettant a Heurtey Petrochem d’acquérir un savoir-
faire technologique supplémentaire dans ce domaine.
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De son coté, Heurtey Petrochem a renforcé sa filiale russe en y installant les premiéres recrues pour son
bureau d’études, afin de se positionner au mieux sur une série de projets en raffinerie comptabilisant déja plus de
25 fours en cours de négociation, signe avant-coureur d’'un décollage prometteur de ce marché.

+ Analyse des résultats

Au 1er semestre 2009, la valeur ajoutée s'établit a 24,6 M€ (23,6% du CA), en hausse par rapport au 1¢* semestre
2008.

Les charges de personnel augmentent, intégrant principalement I'impact du groupe Petro-Chem Development sur
6 mois contre 3 mois et demi I'an passé(") et I'effet des nouvelles embauches réalisées en Roumanie dans l'usine
de fabrication ainsi qu'en Russie (nouvelle filiale).

Le résultat d’exploitation s'établit a 3,8 M€ (3,7% du chiffre d'affaires) contre 4,3 M€ au 1¢r semestre 2008.

Le résultat financier est de - 0,2 M€ a comparer a 0,9 M€ au 1¢r semestre 2008, en raison d’une trésorerie trés
favorable au 30 juin 2008 (nombreuses avances clients).

Le résultat net, avant amortissement des écarts d'acquisition (0,7 ME€), séleve a 2,0 ME contre
3,4 M€ au 30 juin 2008. Le résultat net part du groupe s’établit ainsi a 1,2 M€ au 30 juin 2009.

Le bilan d’'Heurtey Petrochem au 30 juin 2009 se caractérise par des capitaux propres de 26,6 M€, une trésorerie
active de 8,9 M€ et un endettement financier de 21,3 M€.

4+ Un carnet de commandes élevé de 276 M€

Fortement positionné sur ses marchés, Heurtey Petrochem bénéficie d'un carnet de commandes de
276 M€ au 30 juin 2009. Il se répartit comme suit :
- en terme sectoriel : raffinage (61%), hydrogene (26%) et pétrochimie (13%) ;
- en terme géographique : Asie / Inde (48%), Europe (24%, dont Russie : 12%), Amérique du Nord (18%),
Moyen-Orient (8%) et Afrique (2%)

Pour rappel, au 1¢" semestre 2009, Heurtey Petrochem avait annoncé la signature de deux contrats en Corée du
Sud et un contrat en Afrique du Nord pour des montants respectifs de 56M€ et 60ME.

En septembre 2009, le Groupe vient d’annoncer la signature d’un contrat important avec I'un des principaux
acteurs pétroliers mondiaux pour un montant de 45 M€ qui vient renforcer un carnet de commandes déja solide.

+ De solides positions pour bénéficier du rebond des marchés

Dans un environnement économique perturbé, les marchés sur lesquels intervient Heurtey Petrochem continuent
de s’appuyer sur des fondamentaux solides tels que les besoins de modernisation et d’augmentation des
capacités des raffineries, 'émergence de nouvelles raffineries dans des régions insuffisamment équipées et les
exigences environnementales croissantes.

La tendance a la remontée des cours du pétrole, associée a la perspective d’'une sortie de crise potentielle début
2010 devraient étre accompagnées d’'une reprise des investissements des grands donneurs d’ordres.

Les atouts technologiques, géographiques et financiers dont dispose Heurtey Petrochem lui permettent
d’envisager sereinement son avenir.
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A propos d’Heurtey Petrochem (www.heurtey.com)

Heurtey Petrochem est le leader mondial indépendant des fours d’hydrocarbures. Le groupe offre aux grands acteurs du marché pétrolier
une gamme compléte de fours de procédés destinés a la transformation des hydrocarbures en produits dérivés. L'offre d’Heurtey
Petrochem couvre I'ensemble des technologies de fours dans les domaines du raffinage, de la pétrochimie et de I'hydrogéne. Le groupe
contrdle la totalité des phases d’un projet de four, de I'étude de faisabilité, a la conception, la fabrication et I'installation.

Heurtey Petrochem se développe fortement sur les cing continents, s'appuyant sur un large réseau de filiales dans le monde -Afrique du
Sud, Allemagne, Corée, Roumanie, Inde, Singapour, Etats-Unis, Russie, Turquie- dont Petro-Chem Development en Amérique du Nord.
En forte croissance, le groupe a réalisé un chiffre d'affaires de 232 M€ en 2008 et compte aujourd’hui 650 collaborateurs. Heurtey
Petrochem est coté en continu sur Alternext de NYSE-Euronext Paris et est certifié « Entreprise innovante » par Oseo.
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