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H,O Innovation annonce les résultats de son troisientemestre
Octroi d’options d’achat d’action a un employe clé

Québec, le 28 mai 2007 Les dirigeants dél,O Innovation («HO») publient et commentent les résultats du
trimestre se terminant le 31 mars 208d.cours de ce troisieme trimestre, la Sociétérewentré ses efforts a
intégrer les ventes réalisées par Membrane Sydtamgé« MSI ») aux opérations manufacturiéres cotas

de l'usine de Ham-Nord (Québec). Ces mandats étaigmaravant confiés en sous-traitance par MSI. Les
ventes sont en hausse de 69 % par rapport au mémestre de lI'année précédente. La perte netteurs du
trimestre se chiffre & 204 176 CAD$ et est prineipeent imputée a la comptabilisation de la rémui@ra
base d'options d’achat d’actions (comptabilisatisnelle selon le modéle Black & Scholes tel qu'pte@ar

les autorités de réglementation) ainsi qu’a I'ajdes frais normaux d’administration de la filial&SM

Le troisieme trimestre, comme fut le deuxiéme, & mdarqué par l'intégration des opérations de laldil
américaine, MSI, acquise en octobre 2006, aux tipasade HO. Les efforts du personnel ont été concentrés
a produire, a l'usine de fabrication de Ham-Noed, tontrats principalement obtenus a travers NEdl effet,

le nouveau modéle d’affaires prévoit que l'ingéieieet la conception des projets initiés par MSlesobi
complétées a la place d'affaire dgHa San Diego et que la fabrication soit réalisBesine de Ham-Nord.

Au cours de ce trimestre, les produits sont en deaule 69 % par rapport au méme trimestre de l'année
précédente, se chiffrant & 2 018 674 CAD$ au 3k5@a07 comparativement a 1 196 210 CAD$ au 31 mars
2006. Cette augmentation des produits entraineanm&ioration en valeur nominale du bénéfice brit qu
augmenteade 471 297 CAD$ a 534 321 CAD$ pour la périoderdis mois se terminant le 31 mars 2006 en
comparaison avec la méme période en 2007. Malgre ltausse, la Société constate une baisse dedE3|l&s6
marge bénéficiaire brute comparativement au mérneestre en 2006. L'apport de projets municipaux
américains de plus grande taille tend a réduiredege bénéficiaire brute. Les efforts soutenusadiirection

et de I'ensemble des employés dans l'intégrationptéte des activités d’ingénierie, d’achats etat@i€ation
devraient permettre d’'améliorer la marge brute@usdes prochains trimestres.

Les frais de ventes sont passés de 170 291 CAD%(dds produits) pour la période de trois mois teéele

31 mars 2006 & 281 281 CAD$ (14 % des produitsj poméme période terminée le 31 mars 2007. Cette
hausse des frais de vente s’explique principalep@ntajout des frais normaux engages pour le dépeent

des ventes de la filiale MSI. Notons que la Socésnorcé un plan de démarchage a l'internatiomégon
plus soutenue et ciblée.

Les frais d’administration sont passés de 227 68B% (19 % des produits) & 426 299 CAD$ (21 % des
produits) pour les périodes se terminant respauive les 31 mars 2006 et 2007. Cette augmentatisn d
frais d'administration au cours de ce troisiemmestre est majoritairement attribuable a la conifgabon

de la rémunération a base d'options d’'achat d’astainsi qu’a I'ajout des frais normaux d’admirasion de

la filiale MSI.
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Pour le troisieme trimestre se terminant le 31 nR087, I'état des résultats ne présente aucunegehar
d'intéréts sur la dette a long terme puisqu’elteefitierement remboursée a la fin de I'exercicarfaoier se
terminant le 30 juin 2006 a la suite du financemamtéquité de 10,1 M CAD$ complété le 31 mai 2006.
Grace a ce financement et a I'exercice de bonsodscsiption durant ce troisieme trimestre, la SEce
bénéficié d’'un excédent de liquidités qui lui arper de générer des revenus d'intéréts de 21 9558CAD
des placements a court terme.

H,O annonce également I'octroi de 20 000 optionstidiad’actions ordinaires de la société a un empbbéé
de la Société, conformément aux termes et conditilenson régime d'options d'achat d’actio@et octroi
est effectif le 28 mai 2007. Chaque option d’adttiaction donne a son détenteur le droit d’acquénie
action ordinaire au prix de levée de 1.85 CAD$ al@28 mai 2012.

Des informations additionnelles sur la Société sondisponibles sur SEDAR a l'adresse suivante :
www.sedar.com
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Profil :

Société canadienne, H2O est spécialisée depuis 2000 dans la conception, le développement et la mise sur le marché de
produits novateurs pour la production d’eau potable et le traitement des eaux usées. La société a acquis un savoir faire
reconnu dans la mise au point de systémes de filtration membranaire, de procédés de traitements biologiques et
physiques alternatifs qui respectent I'environnement. H.O est également cotée sur le TSX-V de Toronto.

Il est rappelé que :

- l'opération n’a pas donné lieu & un prospectus soumis au visa de I'AMF ;

- la diffusion directe ou indirecte dans le public des instruments financiers acquis ne peut étre réalisée qu'aupres
d’'Investisseurs Qualifiés, conformément aux dispositions des articles 411-1 et 411-2 du code monétaire financier.
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