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Stabilisation de I'activité malgré la crise

Maintien des niveaux de marge brute et de rentabilité d’exploitation

Dijon, le 18 juin 2010

EUROGERM, leader dans les ingrédients et auxiliaires technologiques au cceur de la filiere Blé-
Farine — Pain, communique aujourd’hui ses résultats annuels consolidés estimés pour I'exercice
2009/2010 clos au 31 mars 2010 ; ces comptes n'ont pas été arrétés par le Conseil d’Administration.

résultats annuels consolidés provisoires

o 31/03/2010 | 39 /03/5009
En millions d'euros 12 mois X
e 12 mois
(non arrétés)

Chiffre d'affaires 50,0 51,9

Marge brute 21,3 21,6
En % du CA 42, 7% 41,7%

EBITDA* 53 53
En % du CA 10,6% 10,2%

Résultat d’exploitation 4,0 4,2
En % du CA 8,0% 8,1%

* EBITDA = résultat d’exploitation avant amortissements
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Bonne résistance du chiffre d’affaires

Malgré une conjoncture économique qui reste difficile, le chiffre d'affaires annuel consolidé de
I'exercice 2009/2010 devrait s’établir a 50,0 M€, en |éger retrait de 4% par rapport a la méme période
en 2009. Hors ELCEA, filiale non stratégique cédée le 1°" décembre 2009, le chiffre d’affaires annuel
consolidé s’éléverait a 49,5 M€, en retrait limité de 2,6%.

Cette stabilisation globale du chiffre d'affaires résulte de l'effet combiné d'un durcissement des
conditions de marché en France et en Europe et d'une progression constante de I'activité du Groupe a
l'international (46,1% du chiffre d’affaires réalisé a I'export sur I'exercice contre 45% au cours de
I'exercice précédent).

Cette réussite a l'international confirme le bien fondé des choix stratégiques opérés par EUROGERM
et son savoir-faire sur les marchés exports.

Maintien du taux de marge brute

En dépit de la Iégére baisse du chiffre d’affaires, le niveau de marge brute devrait rester quasi-
équivalent a celui de 2009 grace a une légere amélioration du taux de marge brute (42,7% sur
I'exercice contre 41,7% pour I'exercice clos au 31 mars 2009) ; cette évolution favorable résulte a la
fois des efforts R&D entrepris pour optimiser les solutions techniques proposeées, des efforts déployés
par I'équipe commerciale mais également des gains de productivité permis par la nouvelle usine.

Niveaux de rentabilité satisfaisants

Dans ce contexte de préservation des marges, EUROGERM parvient, grace a une bonne maitrise des
colts de structure, a préserver son niveau de rentabilité opérationnelle : 'EBITDA devrait étre égal a
celui de 2009 et le résultat d’exploitation se stabiliser aux environs de 8% du chiffre d’affaires, malgré
un niveau d’amortissement en augmentation du fait de la prise en compte en année pleine de
I'amortissement de I'extension du site de production entrée en service au 1 trimestre 20009.

Malgré une nette amélioration par rapport a I'exercice précédent, les performances de la filiale
espagnole LEAG (4,8 M€ de CA) pesent encore sur les comptes du Groupe avec une perte
d’exploitation de 0,1 M€.

Enfin, les premiéres estimations réalisées font ressortir le résultat net des entreprises intégrées a
environ 2,3 M€ sur I'exercice, en baisse sensible par rapport a 'année 2008 / 2009 (3,1M€) du fait
essentiellement de I'effet combiné d’'une baisse de la rémunération de ses produits financiers, d’une
augmentation des charges financiéres liées a la dette mise en place pour I'extension de l'usine et

d'une moindre exonération d'imp6éts relative a sa participation dans le pble de compétitivité
VITAGORA.

Solidité financiére

La situation financiére du Groupe reste toujours aussi saine et robuste avec une trésorerie nette de
6,2 M€ au 31 mars 2010. Cette position permet a EUROGERM de se projeter dans la mise en ceuvre
de nouveaux projets.

Jean-Philippe Girard, Président Directeur Général, et Benoit HUVET, Directeur Général
d’EUROGERM commentent : « Dans un environnement économique et sectoriel toujours compliqué,
et notamment en Europe, le Groupe a réussi a maintenir sa rentabilité d’exploitation, grace a une
meilleure contribution de ses filiales. Au-dela de ses résultats, I'implication et de la mobilisation de ses
équipes permettent au Groupe de poursuivre sa stratégie d'innovation et d’expansion a
l'international. »
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A propos d’EUROGERM (www.eurogerm.com)

Créée en 1989 par son Président Directeur Général, Jean-Philippe Girard, EUROGERM concoit, produit et commercialise des
correcteurs de meunerie, des améliorants de panification et des ingrédients pour améliorer la régularité, la qualité et valoriser
ainsi les produits de la filiere blé - farine - pain. Grace a une offre globale et originale, « du diagnostic a la formulation »,
EUROGERM est devenue leader francais dans son secteur et déploie son offre a I'international.

Eurogerm est coté sur Alternext Paris, marché du Groupe NYSE-Euronext
Code ISIN : FR0010452474 — Mnémo : ALGEM
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