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RESULTATS ANNUELS 2009/2010

Poursuite de la croissance de I'activité a I'international
Niveaux de rentabilité satisfaisants

Proposition de versement d’un dividende de 0,20€ par action

Dijon, le 7 juillet 2010

EUROGERM, leader dans les ingrédients et auxiliaires technologiques au cceur de la filiere Blé-
Farine — Pain, annonce aujourd’hui ses résultats annuels consolidés pour I'exercice 2009/2010 clos
au 31 mars 2010. Ces résultats ont été examinés et arrétés par le Conseil d’Administration lors de sa
réunion du 6 juillet 2010. Les procédures d’audit par les Commissaires aux Comptes sont effectuées

et le rapport d’audit relatif & la certification est en cours d’émission.

Résultats annuels consolidés

En millions d'euros 31/03/2010 | 31/03/2009
12 mois 12 mois
Chiffre d'affaires 50,0 51,9
Marge brute 21,3 21,6
En % du CA 42,7% 41,7%
EBITDA* 5,3 5,3
En % du CA 10,6% 10,2%
Résultat d’exploitation 3,9 4,2
En % du CA 7,8% 8,1%
Résultat net des entreprises intégrées** 2,3 3,1
En % du CA 4,6% 6,0%

* EBITDA = résultat d’exploitation avant amortissements

** Résultat net avant amortissement des écarts d’acquisition (goodwill)
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Résistance du chiffre d’affaires

Suite au communiqué de tendances de résultats annuels du 18 juin 2010, EUROGERM confirme un
chiffre d’affaires annuel consolidé de I'exercice 2009/2010 & 50,0 M€. Hors ELCEA, filiale non
stratégique cédée le 1% décembre 2009, le chiffre d’affaires annuel consolidé se serait élevé a
49,5 M€ (contre 50,8 M€ au 31/03/2009). Les ventes a I'export atteignent désormais 46,1% du chiffre
d’affaires sur I'exercice, contre 45% au cours de I'exercice précédent. Le Grand Export hors zone
Europe progresse de +1,9% par rapport au 31/03/2009 pour représenter 26,9% du chiffre d’affaires
contre 25,5% au 31/03/2009.

Cette résistance du chiffre d'affaires global sur I'exercice résulte principalement de la bonne
performance des correcteurs de meunerie (+3,1%), les activités d’améliorants de panification et des
autres ingrédients / concepts s’étant inscrites en retrait respectivement de -3,8% et de -6,8% car plus
sensibles aux difficultés économiques. La persistance d’un environnement économique dégradé en
Espagne n'a pas permis au Groupe LEAG de retrouver un niveau d’activité satisfaisant et de se
rétablir complétement malgré une progression des ventes de +6,8% sur I'exercice.

Stabilité des niveaux de rentabilité

La marge brute est quasi-stable par rapport a 2009, le taux de marge brute ayant progresseé a 42,7%
au 31 mars 2010, et ce en dépit du léger tassement du chiffre d’affaires.

L’EBITDA est égal a celui de 2009 et le résultat d’exploitation s’établit a 7,8% du chiffre d’'affaires
comme I'an dernier.

Enfin, le résultat net des entreprises intégrées atteint 2,3 M€ sur I'exercice.

L’ensemble des performances est conforme aux résultats annuels provisoires communiqués le 18 juin
dernier et traduit parfaitement I'amélioration de la productivité globale réalisée grace aux efforts de
'ensemble des équipes ainsi que la réussite du développement du Groupe a l'international, qu’est
venue confirmer I'alliance avec le groupe japonais NISSHIN.

Forte génération de cash flow et renforcement de la solidité financiere

En dépit de la stabilisation de I'activité¢, EUROGERM a dégagé une marge brute d’autofinancement
solide de prés de 4 M€ au 31 mars 2010, ce qui lui a permis de financer sa croissance organique de
fin d’exercice ainsi que ses investissements annuels (0,9 M€).

L'essentiel des investissements importants, tels que I'extension de I'usine de Saint-Apollinaire avec la
mise en place de nouvelles lignes de production entierement automatisées, et de laboratoires de R&D
ayant été effectué au début de I'année 2009, le Groupe a pu abaisser son endettement moyen et long
terme (5,8 M€ au 31 mars 2010 contre 6,4 M€ au 31 mars 2009). De fait, la situation financiére du
Groupe s’est encore renforcée, et la trésorerie nette s’éléve a 6,2 M€ au 31 mars 2010, a comparer a
4,2 M€ au 31 mars 20089.

Le Conseil d’Administration a ainsi décidé de proposer a '’Assemblée Générale annuelle le versement

d’'un dividende de 0,20 € par action, représentant un taux de distribution de 47,9% du résultat net
consolidé part du Groupe contre 44,6% I'exercice passé.
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Rappel des faits marguants de I'exercice et événements récents

e Nomination de 2 nouveaux membres a son Conseil d’Administration : Philippe Alfroid,
ancien Président du Groupe SPERIAN (ex BACOU-DALLOZ), ancien Directeur Général
Délégué et actuel administrateur du Groupe ESSILOR - Administrateur indépendant, et la
société Cathay Capital PE, représentée par Edouard Moinet, afin de soutenir le déploiement
de la stratégie internationale, nommés par I'’Assemblée Générale du 29 septembre 2009

e Cession de lafiliale non stratégique ELCEA, le 1¥ décembre 2009

e Alliance stratégique avec le groupe NISSHIN SEIFUN, leader de la meunerie au Japon, le
18 juin 2010

Perspectives

Benoit Huvet, Directeur Général Délégué, et Jean-Philippe Girard, Président Directeur Général
d'EUROGERM concluent : « Les résultats annuels arrétés par le Conseil d’Administration sont
conformes aux résultats annuels provisoires, publiés le 18 juin dernier avant la communication
stratégique sur l'alliance avec le groupe NISSHIN SEIFUN. Au-dela des bonnes performances
affichées dans un contexte économique toujours aussi incertain qui permettent de nous projeter plus
facilement dans la croissance, EUROGERM est désormais dimensionné pour accélérer son
développement a linternational, notamment en Asie grace aux moyens conséquents de notre
nouveau partenaire NISSHIN SEIFUN, l'un des leaders mondiaux de la meunerie. Nos équipes,
focalisées sur 'innovation et le service a nos clients, sont plus que jamais motivées pour poursuivre
I'exécution de notre stratégie d’expansion et de croissance rentable dans la filiere Blé-Farine-Pain. »

Prochain communiqué : résultats semestriels 2010/2011
mercredi 8 décembre 2010 apres cléture des marchés

A propos d’EUROGERM (www.eurogerm.com)

Créée en 1989 par son Président Directeur Général, Jean-Philippe Girard, EUROGERM congoit, produit et commercialise des
correcteurs de meunerie, des améliorants de panification et des ingrédients pour améliorer la régularité, la qualité et valoriser
ainsi les produits de la filiere blé - farine - pain. Grace a une offre globale et originale, « du diagnostic a la formulation »,
EUROGERM est devenue leader frangais dans son secteur et déploie son offre a I'international.

Eurogerm est coté sur Alternext Paris, marché du Groupe NYSE-Euronext %.
Code ISIN : FR0010452474 — Mnémo : ALGEM YS
ALTERNEXT

Contacts
EUROGERM NewCap.
Jean-Philippe GIRARD Communication financiére
Président Directeur Général Emmanuel Huynh / Estelle Guichard
Tél. : +33 (0)380 73 07 77 Tél. : +33 (0)1 44 71 94 94
investisseurs@eurogerm.com eurogerm@newcap.fr
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