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COMMUNIQUE DE PRESSE 
 

Résultats semestriels 2007  
 

Acquisition de ISEO, leader français dans les systèmes  
d’informations environnementales 

 
 
 
Poissy, le 16 octobre 2007 :  
 
Environnement S.A, acteur de référence dans la mesure de l’environnement, annonce aujourd’hui 
l’acquisition des actifs de ISEO, leader français dans les systèmes d’informations environnementales, 
renforçant ainsi son leadership dans la mesure de l’environnement dans le monde, et ses résultats 
consolidés semestriels clos au 30 juin 2007 (comptes non audités), ainsi que  
 

• Acquisition de ISEO 
 

L’acquisition de ISEO signée ce jour et effective au 1er octobre 2007, consiste en un pur rachat d’actifs 
pour un montant d’environ 1 million d’euros, entièrement réalisée en numéraire.  
 
ISEO, filiale d’un grand groupe depuis 1996 et basée près de Biarritz (Pyrénées-Atlantiques), est une 
société d’ingénierie pour l’acquisition, le traitement et la transmission des données, au service de la 
surveillance de l’environnement. ISEO concentre une expertise spécifique tant dans la métrologie 
complexe (air, eau, météo, …) que dans les systèmes d’information géographique ou la gestion des 
bases de données hétérogènes.  Capable de fournir les études d’impact et les campagnes de mesure 
les plus sophistiquées, ISEO développe ses propres outils logiciels dédiés à la gestion des 
informations environnementales. Ceux-ci sont intégrés aux grands réseaux de surveillance 
environnementale comme Airparif et aux systèmes de surveillance des sites industriels en France, 
comme à l’international.  
 
ISEO emploie 18 personnes dont 14 ingénieurs de haut niveau et a réalisé un chiffre d’affaires de      
2,2 M€ en 2006, estimé à 2,5M€ pour 2007. 
 
L’acquisition de ISEO s’inscrit parfaitement dans la stratégie de développement d’Environnement S.A 
exposée lors de l’introduction en bourse : 
 

o Acquisition d’équipes d’ingénieurs et de technologies complémentaires qui viennent 
renforcer la R&D du groupe dédiée à la mesure de l’environnement, 

o Accès à de nouveaux marchés de la mesure, 
o Acquisition d’un fonds de commerce avec des clients en France, en Belgique et à 

l’international, 
o Acquisition de marques et brevets dans les pays où les logiciels sont homologués et 

répondent aux réglementations européennes en vigueur.  
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François Gourdon, Président d’Environnement S.A, déclare : «Comme pour Becker, que nous avons 
acquis début 2007, ISEO est une société que nous connaissons bien et qui était l’un de nos 
partenaires associés aux grands projets internationaux. Au cœur des flux de l’information 
environnementale, le savoir-faire de ISEO renforce notre expertise technologique et nous permet de 
jouer un rôle majeur sur le marché à forte valeur ajoutée du traitement des données 
environnementales. De plus, l’équipe de ISEO se trouve recentrée sur son core business au sein d’un 
département d’Environnement S.A, créant ainsi une nouvelle dynamique de croissance. Cette 
acquisition comprend la totalité des actifs de ISEO à l’exception de l’immobilier, des dettes et des 
créances. Cela nous permet à la fois d’étendre considérablement notre offre en aval jusqu’à la 
fourniture de systèmes centralisés de gestion environnementale et la cartographie et la modélisation 
des données environnementales pour nos clients, et de participer à de nouveaux appels d’offres à 
l’international. » 
 
 
 

• Résultats semestriels 2007 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Comme annoncé le 26 septembre 2007, le chiffre d’affaires consolidé du 1er semestre 2007 
d’Environnement S.A s’est établi à 19,7 M€, en progression séquentielle de +1,5 % par rapport au 2e 
semestre 2006. La comparaison avec le premier semestre 2006 n’est pas pertinente car ce dernier 
avait bénéficié d’un pic d’activité lié à la fin de la période de mise en conformité des incinérateurs, 
dans le cadre de l’application des directives européennes. Au cours de ce semestre, Environnement 
S.A a identifié de nouveaux relais de croissance qui se concrétisent déjà dans la progression de son 
carnet de commande de +40% au cours du 1er semestre 2007, notamment sur certains marchés 
comme les Etats-Unis ou le Moyen Orient, où la demande reste très forte. Cet accroissement des 
commandes bénéficiera au Groupe à très court terme. 
 
Le résultat d’exploitation du 1er semestre s’établit à 1,14 M€ et fait ressortir une marge d’exploitation 
de 5,7%. La baisse de la marge d’exploitation s’analyse par un ralentissement de l’activité sur le 
premier semestre, compensé par une progression de la marge brute de la société passant de 50,2% à 
51,9%.  Cette amélioration résulte, d’une part, de la forte progression de l’activité de services (+44%) 
et d’autre part, de la poursuite d’un travail de fond engagé sur la réduction des coûts des achats. 
 
Le résultat net ressort à 1,03 M€, soit une marge nette de 5,2%. 
 

La situation financière reste très solide avec des capitaux propres de 30,5 M€ et un taux 
d’endettement net de -28%.  

Les flux nets de trésorerie générés par l’activité s’établissent à 0,5 M€ (hors retraitement comptable). 
Le  besoin en fonds de roulement est stable à 13,1M€, le volume des encours de production au 30 
juin 2007 restant élevé. A ce titre, le second semestre, à l’instar des exercices précédents, devrait 
permettre une amélioration sensible de l’ensemble des ratios de la société. 

 
 
 
 

En millions d’euros S1 2007 S1 2006 

Chiffre d’affaires 19,7 25,10 

Résultat d’exploitation 1,14 1,87 

Marge d’exploitation 5,7% 7,4% 

Résultat net part du groupe 1,03 1,27 

Marge nette 5,2% 5,1% 
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• Faits marquants du 1er semestre 2007 
 

Outre l’acquisition des actifs de Becker Messtechnik, Environnement S.A a poursuivi son déploiement 
en France et à l’export avec de nouveaux succès commerciaux au cours du 1er semestre :   

- Installation de nouvelles stations de surveillance de la qualité de l’air, activité récurrente, en 
Inde, Arabie Saoudite, Nouvelle-Calédonie, …  

- Nouveaux contrats dans les émissions de fumées, activité en très forte croissance, avec de 
nouveaux débouchés : raffinerie TOTAL en Seine-et-Marne, incinérateur de Macao avec 
Mitsubishi Heavy Industries, … 

- Lancement de nouveaux produits afin de conserver une avance technologique et de répondre 
au mieux aux nouveaux impératifs des clients : re-ingénierie de la gamme d’analyseurs d’air 
ambiant, logiciel pour les applications de combustion, analyseur LCD multigaz, … 

- Poursuite du dynamisme de l’activité de services en France et début de commercialisation de 
ces mêmes services à l’export. 

 

François Gourdon, Président d’Environnement S.A, conclut : «Le premier semestre 2007 a été 
consacré au renforcement de l’expertise technologique et de l’offre commerciale d’Environnement 
S.A, tant par des développements internes et une activité forte de la R&D, que par des acquisitions 
offrant une complémentarité de gamme. L’acquisition de Becker, comme celle d’ISEO ce jour, 
permettent de dégager des synergies immédiates au niveau commercial pour l’offre de systèmes 
intégrés de mesure et sur le plan de la R&D pour le développement de nouvelles solutions d’auto 
surveillance des sites industriels. Ces acquisitions marquent une nouvelle fois le renforcement de 
notre position de leader en instrumentation de l’environnement. Le Groupe travaille actuellement à 
d’autres projets de croissance externe répondant toujours aux critères de complémentarité 
géographiques ou technologiques, dans un environnement où les préoccupations environnementales 
sont de plus en plus fortes. » 

 
 

 
Prochain communiqué financier : chiffre d’affaires annuel 2007  

12 mars 2008 après clôture du marché 
 
 
A propos d’ENVIRONNEMENT SA (www.environnement-sa.fr) :  
 
Cotée sur Alternext Paris by EuronextTM Paris depuis janvier 2006, acteur de référence dans la mesure de 
l’environnement. Depuis 25 ans, la mission d’Environnement SA est de fournir aux acteurs publics et privés les 
outils nécessaires pour évaluer et mesurer l’impact des activités humaines sur les écosystèmes. La Société 
bénéficie aujourd’hui d’une expertise forte dans l’instrumentation pour l’environnement dans 4 principaux métiers : 
la surveillance de la qualité de l’air ambiant, le contrôle des émissions de fumée, la surveillance de la qualité de 
l’eau, l’analyse des gaz moteurs.  
Environnement SA a réalisé en 2006 un chiffre d’affaires consolidé de 44,4 M€ pour un résultat net de 2,9 M€.  
 

Environnement SA est coté sur Alternext by EuronextTM Paris 
Code ISIN : FR FR0010278762 – Mnémo :  ALTEV 

Reuters : ALTEV.PA - Bloomberg : ALTEV FP 
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