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SOFTWARE

Résultats 2008 : objectifs dépassés
Marge brute +46,8%, REX +36,1%

Acquisition de la société Armure
Renforcement du pdle Santé

Révision en hausse des perspectives 2009

Paris, le 17 mars 2009. Introduit sur Alternext le 4 mai 2007, DL Software (code ISIN FR0010357079, code
MNEMO : ALSDL) publie ses résultats annuels 2008.

En M€ 2008 2007 Variation

Chiffre d’affaires 34,5 25,5 +354 %
Marge Brute 294 20,0 +46,8 %
Résultat d’exploitation 4,8 3,6 + 36,1 %
En % du CA 14,0 13,9

Résultat courant 47 34 + 36,4 %
Résultat net avant survaleurs 2,6 2,0 +33,7%
Résultat net PDG 1,2 1,2 +27%
Capacité d’autofinancement 4,0 2,3 x1,7
Free cash-flow* 4,9 2,1 x2,3

* flux net de trésorerie généré par I'activité

Des résultats supérieurs aux attentes

L'accélération de la croissance de l'activité sur la deuxieme partie de I'exercice a permis a
DL Software de cléturer I'année sur un chiffre d’affaires en hausse de 35,4% a 34,53 M€.

La marge brute s’apprécie de 46,8% a 29,4 M€ (dont +5,8% a périmetre constant) sous le
double effet d'une bonne intégration des croissances externes réalisées au cours de
'exercice (Biosystem en janvier 2008 et Médianet en juin 2008) et d'une évolution
favorable du mix activité (abonnements +54,7% et ventes de logiciels +84,2%).
Conformément a ses objectifs pour 2008, le Groupe signe ainsi sa 6° année consécutive de
croissance a 2 chiffres de la marge brute.

Le résultat d’exploitation progresse quant a lui de 36,1% a 4,8 M€, dépassant ainsi I'objectif
fixé pour 2008 d'une croissance de 'ordre de 30%. La marge opérationnelle gagne 10 points
de base a 14% du chiffre d’affaires contre 13,9% en 2007. Dans la méme tendance, le
résultat net avant survaleurs est en hausse de 33,7% (2,6 M€ contre 2 M€ en 2007).

Accélération de la génération de cash

Fort de ces éléments, DL Software a connu une forte croissance de sa capacité
d’autofinancement, qui alliée a une bonne maitrise du besoin en fonds de roulement I'a
conduite a plus que doubler son free cash-flow en 1 an a 4,9 M£.

Une situation financiére renforcée pour poursuivre la stratégie de croissance externe

DL Software a les moyens de poursuivre sa stratégie d'acquisition : au 31/12/2008, le
Groupe posséde 15,2 M€ de capitaux propres, une trésorerie de 4,7 M€ et un besoin en fond
de roulement toujours négatif (-1,9 M€). L'ouverture d’'une nouvelle ligne de crédit de 1,8 M€
en octobre 2008 a renforcé son indépendance financiére. Avec un total de 7,8 M€ de lignes
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de crédits bancaires et un niveau de dettes financieres de 6,8 M€ correspondant a un
gearing de 14,2%, DL Software peut compter sur une capacité d’acquisition de 10 a 15 M£.

Prise de participation majoritaire dans la société ARMURE : une nouvelle brique
métier pour le pble Santé

DL Software annonce ce jour sa montée au capital de la société Armure , n°L du marché de
'Assurance Qualité pour les laboratoires de biologie, & hauteur de 73%. Armure regroupe
12 collaborateurs, 800 clients et a réalisé en 2008 un chiffre d’affaires de 0,7 M€.

Cette nouvelle acquisition va permettre au Groupe de préempter le marché de I'accréditation
Qualité rendue bientdt obligatoire par le projet de réforme de la biologie médicale (rapport
Ballereau) examiné par le Parlement. Ce projet prévoit notamment une obligation
d’accréditation qualité pour la totalité des examens, avec une double période transitoire pour
les laboratoires existants, de trois ans pour la premiere étape, puis de six ans pour
I'accréditation obligatoire effective.

Armure compléte donc avantageusement 'offre de logiciels et de services associés du pole
Santé de DL Software. Désormais, 6 laboratoires d’analyses médicales sur 10 utilisent un
logiciel édité par DL SANTE.

Armure sera intégrée dans les comptes du Groupe a compter du 01/04/09.

Dividende 2008 : +50%

Le Conseil d’administration proposera a I’Assemblée générale du 20 mai 2009 le versement
d’'un dividende de 0,12 € par action au titre de I'exercice 2008, en hausse de 50%.

Perspectives 2009 : objectifs revus a la hausse

En dépit du contexte actuel, la bonne orientation de l'activité en ce début d’exercice, et
l'acquisition d’Armure qui fait suite a celle de Ginkoia en janvier dernier, conduisent le
Groupe a revoir ses objectifs 2009 a la hausse. DL Software anticipe désormais un résultat
d’exploitation de 5,6 M€, accompagné d’un taux de marge opérationnelle de I'ordre de 14%.

Prochain rendez-vous
Publication chiffre d’affaires du 1 ®' trimestre 2009 le 12 mai 2009 aprés Bourse

A propos de DL Software

Editeur de logiciels métiers destinés aux petites et moyennes entreprises, DL Software propose une solution
globale intégrée couvrant 'ensemble des besoins informatiques de ses clients.

L’offre de DL Software couvre aujourd’hui 4 secteurs avec une position de leader sur chacun d’eux :
*N°1 en France des logiciels spécialisés négoce de matériaux (31% de parts de marché)

* N°1 des logiciels de gestion pour les campings (26% de parts de marché en France en Espagne)

+ N°1 frangais des logiciels pour les laboratoires d’analyses médicales (47% de parts de marché)
*N°1 en France des logiciels pour les commerces de sports non intégrés (22% de parts de marché)

En 2008, DL Software a réalisé un chiffre d’affaires de 34,5 M€ pour un résultat d’exploitation de 4,8 M€, soit
une marge opérationnelle de 14%. DL Software compte 330 collaborateurs au service de 7 000 clients.

DL Software est cotée en continu sur Alternext depuis le 4 mai 2007 (code ISIN FR0010357079, code
MNEMO : ALSDL).
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