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COMMUNIQUE DE PRESSE 

 
 
 

MARGE D’EXPLOITATION S1 2006 : 14,5% 
 

RESULTAT NET S1 2006 : 504 K€ 
 

CARNET DE COMMANDES AU 30 JUIN 2006 : +57% 
 
 

SIGNATURE D’UN CONTRAT MAJEUR AVEC MBDA : 1 M$ 
 
 
 

Croissy Beaubourg, le 17 octobre 2006 :  

 
Cedip Infrared Systems, fournisseur de systèmes d’imageries infrarouges hautes 
performances, annonce aujourd’hui ses résultats semestriels 2006 clos au 30 juin 20061. 
 
 

En million € S1 2006   2005 

Chiffre d’affaires 7,95 13,98 

Résultat d’exploitation 1,15   2,90 

Marge d’exploitation 14,5% 20,9% 

Résultat net  0,50   1,89 

Marge nette  6,3% 13,5% 

 
 
 

• Résultats du 1er semestre 2006 
 
Compte tenu de l’acquisition de Polytech au cours de l’exercice 2005, il n’est pas 
pertinent de faire un comparatif entre le premier semestre 2006 et le premier semestre 
2005.  
  

                                                 
1 Comptes non audités 
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Le chiffre d’affaires du premier semestre 2006 s’établit à 7,95 millions d’euros. Cedip 
bénéficie traditionnellement d’un effet de saisonnalité important favorisant le second 
semestre.  
 
Le résultat d’exploitation semestriel s’élève à 1,15 millions d’euros, faisant ressortir une 
marge d’exploitation de 14,5%. Malgré le dynamisme des ventes, la marge est impactée 
d’une part par la hausse de la masse salariale, qui correspond à la stratégie de 
renforcement des équipes R&D et commerciales mise en place par Cedip pour maintenir 
son avance technologique. L’impact sur les marges s’explique d’autre part par un marché 
américain devenu plus concurrentiel. En effet, Cedip a accéléré sa pénétration du marché 
américain en nombre d’unités vendues, mais la faiblesse du dollar ajoutée à des frais de 
distribution importants ont contribué à un léger affaiblissement des marges. Ce dernier 
point confirme la pertinence de la stratégie de Cedip de renforcer sa présence aux Etats-
Unis par l’acquisition d’un réseau de distribution et en se dotant d’une capacité locale de 
sourcing.  
 
Le résultat net part du groupe s’établit à 504 K€ 
 
 

• Faits marquants du 1er semestre 
 

- Succès de l’introduction en bourse sur Alternext en juin avec un produit brut 
total de 14,6 M€. 

- Première participation au prestigieux salon de l’aéronautique de Farnborough 
- Poursuite d’une dynamique de recrutement pour renforcer les départements 

R&D et Commercial. 
- Nomination d’un membre indépendant au Conseil d’Administration : Monsieur 

Jean-Louis Teszner. 
- Activité « Instrumentation » (29% du CA S1 2006) : montée en puissance 

progressive de la nouvelle gamme Silver, et accélération de la pénétration du 
marché américain. 

- Activité « Sécurité et surveillance civile et militaire » (60% du CA S1 2006) : 
très forte progression des ventes grâce aux nouvelles gammes développées 
(Pharos) et Cedip est en short-list pour plusieurs contrats. 

- Activité « Systèmes d’imagerie aéroportée » (11% du CA S1 2006) : 
référencement de Polytech auprès de Grands Comptes, préalable nécessaire à 
l’obtention de contrats : Saab, DRS, Eurocopter. 

 
 

• Structure financière saine et solide 
 
Au 30 juin 2006, les capitaux propres s’élèvent 20,3 M€ et le gearing demeure largement 
négatif. La trésorerie est de 15,3 M€, dont 10,7 M€ issus de l’augmentation de capital. 
Cedip dispose donc d’une structure solide et taillée pour sa croissance.  
 
 

• Carnet de commandes en forte progression 

 
Au 30 juin 2006, le carnet de commandes de Cedip enregistre une progression de 57% 
par rapport au 30 juin 2005, et représente 110% du plan de marche de la société pour 
l’exercice en cours. Cette très bonne tenue du carnet de commande permet à Cedip 
d’être confiant dans le dynamisme de l’activité pour les prochains mois. 
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• Signature d’un contrat majeur avec MBDA 

 
Cedip Infrared Systems et sa filiale PolyTech ont été retenus par MBDA pour fournir une 
nacelle optronique gyrostabilisée dans le cadre d'un Programme d'Etudes Amont (PEA) de 
la DGA portant sur la définition d'un futur missile multi-rôle européen.  
Cedip fournira un des éléments essentiels du programme, une nacelle aéroportée 
comprenant des senseurs optroniques de toute dernière génération. La technologie de 
nacelle gyrostabilisée sera fournie par PolyTech, la filiale Suédoise de Cedip. Les senseurs 
optiques infrarouges seront fournis par Cedip.  
Ce contrat, d’une valeur d’un million de dollars témoigne de la validité des choix 
stratégiques de Cedip quant à l'acquisition de PolyTech et l'utilisation des technologies de 
gyrostabilisation qui sont complémentaires de celles développées par Cedip.  

 
 
 
Pierre Potet, Président Directeur Général de Cedip Infrared Systems conclut : « L’activité 
du 1er semestre a été marquée par une montée en puissance de nos nouveautés dans les 
secteurs de l’instrumentation, avec la gamme Silver, et de la surveillance, avec la 
gamme Pharos. Nous sommes très satisfaits des nouveaux référencements auprès de 
Grands Comptes internationaux ainsi que des perspectives de contrats. Nous somme 
d’ailleurs très heureux d’avoir été retenu par MBDA pour la fourniture d’une nacelle 
aéroportée dans le cadre d’un programme européen de la DGA, validant ainsi le modèle 
développé par Cedip avec l’acquisition de Polytech.  Nous poursuivons également notre 
stratégie de pénétration du marché américain avec une volonté d’accroître nos marges 
par un réseau de distribution en propre et une capacité locale de sourcing. Nous sommes 
donc confiants dans une poursuite de la croissance pour le second semestre dans un 
contexte d’amélioration de la rentabilité.» 
 
 
 
 

Prochain communiqué : chiffre d’affaires annuel 2006 
28 février 2007 

 
 
A propos de Cedip Infrared Systems (www.cedip-infrared.com) :  
 
Cotée sur Alternext by EuronextTM Paris depuis juin 2006, Cedip Infrared Systems développe, 
conçoit, fabrique et commercialise des caméras et systèmes d’imageries infrarouges haut de 
gamme pour l’industrie, les organismes de recherches, de surveillance et de défense. Grâce à une 
combinaison unique de savoir-faire technologique dans l’électronique, l’optique, la mécanique de 
précision et le logiciel, des équipes d’ingénieurs et de techniciens hautement qualifiés, et un 
réseau de distributeurs mondial Cedip est présent dans plus de 50 pays auprès d’une clientèle 
publique et privée prestigieuse. Le groupe a développé une gamme complète dans 3 domaines 
d’activité : instrumentation et systèmes de contrôles industriels, sécurité et surveillance civile et 
militaire et systèmes d’imagerie aéroportée.   
Cedip Infrared Systems a réalisé en 2005 un chiffre d’affaires consolidé pro forma de 16 M€ (dont 
85% à l’export) pour un résultat net consolidé pro forma de 2,6 M€.  
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Cedip Infrared Systems est coté sur Alternext by EuronextTM Paris 

Code ISIN : FR0010336222– Mnémo : ALCED 
 
 

 
 
 
 
 

Cedip Infrared Systems     NewCap. 
Michel Boulanger      Agence de communication financière 
Directeur Administratif et Financier   Emmanuel Huynh / Steve Grobet 
Tél. : 01 60 37 01 00      Tél. : 01 44 71 94 94 
Fax : 01 64 11 37 55      Fax : 01 44 71 94 90 
investisseurs@cedip-infrared.com   cedip@newcap.fr 
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