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RESULTATS ANNUELS CONSOLIDES 2006

NOUVELLE PROGRESSION DE LA RENTABILITE
ET DE L’ACTIF NET REEVALUE

=  RESULTAT NET PART DU GROUPE : 2 MILLIONS D’EUROS

= ACTIF NET REEVALUE PAR ACTION : 14,77 € AU 15 AVRIL 2007
(12,06 € AU 31 DECEMBRE 2006)

=  PROPOSITION DE VERSEMENT D'UN ACOMPTE SUR DIVIDENDE LORS DE L'ASSEMBLEE
GENERALE DU 19 JUIN 2007

Réuni le 24 avril 2007, sous la présidence de Thierry Leyne, le Conseil d’administration
d’ASSYA CAPITAL (ex-CFD) a arrété les comptes de I'exercice 2006 et retenu le principe du projet
de distribution d’'un acompte sur dividende qui sera soumis a I'approbation de I’Assemblée Générale
annuelle du 19 juin 2007.

RESULTATS ANNUELS CONSOLIDES 2006

(en milliers d’euros) 31.12.2006 31.12.2005

Produits des opérations courantes 6 298 4177
Résultat des opérations de gestion (1 684) (1 298)
Résultat des opérations en capital 5 065 1879
Résultat financier (633) (736)
Résultat avant impot 2 749 (156)
Impot (564) 792
Quote part des sociétés mises en équivalence 24 74
Dot. Amort. Ecarts d’acquisition (181) (67)
Résultat Net - part du groupe 2 043 641

Intéréts des minoritaires (16) 2



Les comptes consolidés de I’exercice 2006 font ressortir une nouvelle progression de la rentabilité
avec un résultat net part du groupe de 2 043 K€ contre 641 K€ pour I'exercice 2005.

Les produits des opérations courantes s’élevent a 6 298 K€, en hausse de 51 % par rapport a
I'exercice précédent, traduisant la bonne performance des activités opérationnelles de gestion
d’actifs et de corporate finance.

Aprés dotations aux amortissements de 478 K€ et prise en compte d’éléments non récurrents sur
opérations courantes de 248 K€, le résultat des opérations de gestion ressort en perte de 1 684 K€
contre une perte de 1 298 K€ au 31 décembre 2006.

Le résultat des opérations en capital se monte a 5 065 K€ et comporte notamment les plus values
de cession des participations dans Bourse Direct et Eorezo ainsi que la plus value engendrée par la
cession de I'immeuble parisien.

L’endettement financier net s’établit a 10 547 K€ au 31 décembre 2006 contre 16 375 K€ au

31 décembre 2005. La structure financiére s’améliore trés nettement avec un ratio d’endettement
net sur capitaux propres de 0,5 contre 0,9 au 31 décembre 2005.

ACTIF NET REEVALUE

Au 15 avril 2007, I'Actif Net Réévalué de la société ressort a € 55,8 millions contre € 45,5 millions
au 31 décembre 2006.

L’ANR par action s’établit & 14,77 € comparé a 12,06 € au 31 décembre 2006. Il affiche une
performance de 26 % par rapport au dernier ANR par action publié en juin 2006, qui était de
11,68 € par action.

ACTIVITE - EVENEMENTS RECENTS

UN RECENTRAGE STRATEGIQUE REALISE AVEC SUCCES

A la fin du 1° trimestre 2007, ASSYA CAPITAL a franchi une étape importante dans la mise en
ceuvre du recentrage stratégique initié fin 2006 et concrétisé par la réalisation définitive de la
cession des activités de gestion d’actifs pour compte de tiers et de corporate finance, intervenue le
29 mars 2007.

Désormais recentrée sur son coeur de métier historique, ASSYA CAPITAL intervient pour compte
propre avec l'objectif affirmé de constituer et d’enrichir un portefeuille d’entreprises de taille
moyenne cotées ou non, qui disposent dans leurs différents métiers de positions concurrentielles
fortes leur assurant un potentiel de croissance.

ASSYA Capital méne une stratégie d’investisseur significatif et actif en accompagnant les dirigeants
des entreprises dans lesquelles la société investit.

EVOLUTION DU PORTEFEUILLE :

Paralléelement, ASSYA CAPITAL a poursuivi une gestion active de son portefeuille caractérisée par
des arbitrages significatifs :

= Les cessions des participations dans Bourse Direct et Eorezo,

= La prise de participation & hauteur de 18% dans Groupe Ares, société de services et
d’infrastructures informatiques cotée sur I’Eurolist d’Euronext Paris. Au cours du 1° trimestre
2007, ASSYA CAPITAL a renforcé sa position de premier actionnaire dans le groupe, portant sa
participation a 22,21 % a fin avril 2007.



Concernant le portefeuille immobilier, la société a engagé la cession de ses actifs immobiliers au
cours du 1°" semestre 2006 avec la vente de I'immeuble de 1 900 m2 situé rue Vivienne a Paris
Illéme. Conformément a la stratégie annoncée, ASSYA CAPITAL poursuit cette initiative et dans ce
contexte, la cession des derniers actifs devrait étre finalisée au cours de I'exercice 2007.

En 2006, les investissements ont représenté un total de €9,2 millions et le montant des cessions
s’est élevé a €22,9 millions.

PROPOSITION DE VERSEMENT D’UN ACOMPTE SUR DIVIDENDE:

Comme annoncé en mars dernier, le Conseil d’administration a retenu le principe de versement

d’'un premier dividende et proposera a l'assemblée générale du 19 juin 2007, le paiement d'un
acompte sur le dividende 2007 en numéraire ou en titres.

Cette décision confirme la volonté de mettre en ceuvre une politique de distribution attractive et
récurrente sur le long terme et de faire ainsi d’ASSYA CAPITAL une valeur de rendement.

EVOLUTION DE LA GOUVERNANCE

Le conseil d’administration du 13 mars 2007 a coopté Monsieur Rolland Berda, en qualité
d’administrateur.

Par ailleurs, le conseil d’administration a également décidé de créer un comité d’investissement

collégial afin d’accélérer le développement de la société. Ce comité se compose de personnes
réunissant des expériences d’entrepreneurs et de spécialistes des marchés financiers.

PERSPECTIVES 2007

Les comptes semestriels qui seront arrétés au 30 juin 2007 enregistreront la plus-value résultant
de la cession des activités opérationnelles de gestions d’actifs et de corporate finance (€1,930
million).

Aux vues de la constante progression des résultats et d’'une gouvernance entrepreneuriale

renforcée et réactive, ASSYA CAPITAL aborde aujourd’hui une nouvelle étape dans son
développement dans un contexte particulierement propice a lI'investissement.

PROCHAIN RENDEZ-VOUS

= 19 juin 2007 : Assemblée Générale annuelle des actionnaires

A PROPOS D’ASSYA CAPITAL :

Présidée depuis 1994, date de sa création, par Thierry Leyne, Assya Capital, société
d’investissement cotée sur le Marché Alternext d’Euronext Paris, intervient pour compte propre
dans des sociétés cotées et non cotées (pré IPO) de taille moyenne en tant qu’actionnaire
minoritaire significatif et actif.

Tout en poursuivant une politique d’accompagnement des participations de son portefeuille dans la
durée, Assya Capital a ainsi participé a la croissance et aux succes d’entreprises pionniéres et
performantes telles que Consors France, Financiére de I’Echiquier-EBPF, Adomos, Eorezo et plus
récemment Bourse Direct. Fin 2006, Assya Capital est devenu le premier actionnaire de Groupe

Areés.
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